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Orden del Dia

1. Examen y aprobaci 6n, si procede, del acta de |l a reuni 6n anteri or
(15/ 05/ 2018) pendi ent e de apr obaci on.

2. Propuesta y, en su caso, aprobaci on del benchrmark del Fondo para el
ej ercici o 20109.

3. Propuesta y, en su caso, aprobacion de |la prorroga por 1 afio del
contrato de gestion del Plan con Abanca Vi da y Pensiones.

4. Evol uci 6n econdm co-fi nanci era del Fondo de Pensi ones.

5. Ruegos y Pregunt as.
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Benchmark actual del Fondo de Pensi ones

CARTERA BENCHMARK

%
RV ESPA MNA 3,00%
RV BURO 10,50%
RV MO BURD (HEDGE) 1,50%
TESORERIA 5, 00%
AF FIA MM 14, 25%
RF 1-32 ANOS 15, 75%
RF 35 AMNOS 12,00%
RF 57 ANOS 3,94%
RF 7-10 ARNOS 2 258G
RF 1-3 CORP 14, 25%
RF 35 CORP 2 44%
RF 57 CORP 1,88%
RF 7-10 CORP 0,7 5%
RF HIGH YIELD 0,00%
OTRA S INVERSIOMNES 12,50%
MOMNETA RIO DINA MIOD 0,00%
DOLAR 0,00%
CARTERA 100,00%
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Prorroga contrato de gestion

39 ADJUDICACION DEL CONTRATO DE GESTION DEL PLAN, UNA VEZ REMITIDA POR LA MESA
DE CONTRATACION LA PROPUESTA DE ADJUDICACION.

£ la vista del informe emitido por la Mesa de Contratacign en relacion con el procedimiento abierto con
multiplicidad de criterios para Ia confratacion de los servicios consistentes en la gestidn por una entidad
gestora v per una entidad depositaria del plan v fonde de pensiones “Personal de |3 Exema. Diputacion
zrovincial de A Corufia, plan de pensiones”, se acuerda por unanimidad adjudicar el contrato a la entidad
gestora ABANCA VIDA Y PENSIONES DE SEGUROS ¥ REASEGUROS, 5.A. v 2 |2 entidad depositaria
isic 16n anual 0,15% v comision de deposite

anual 0,05%). El nueve contrato iniciard su vigencia el 8 de abril de 2015. Dicho contrate tiene un plazg
de ejecucidn de cuatro afios, que podra prorrogarse anualmente y de manera expresa hasta un maximo
| de dos afics mas, previa aprobacién de la Comisién de Control.

Iguzimente se acuerda facultar al presidente de [a Commuston de Lonuol, L.

Fernandez, para la firma del contrato o de cualquier otro documento relacionado con la adjudicacion del

presents contrato.

Todo lo cual certifico con el Visto Bueno del Sr. Presidente, para que surta efectos donde proceda, en A
Corufia, a 04 de febrero de 2015.

e 2\
Don CARLOS HEFWEE@/& O LH
DNI 32.763.296-B a%_
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Si tuacion de Mercados Financieros. Datos macro: principales

IO | R P

Comparativa: PIB Trimestral

Paises Fecha PIE Trimestral Var. Trim. PIB (%) Var. anual PIB Trim. (%)
Espafia [+] Il Trim 2018 302.695ME || 0,6% 2 4% ||
Alemania [+] Il Trim 2018 851.208M.€ -0.2% 1,2%
Reino Unido [+] mTrim 2018 594601 W 0,6% 1,5% [ |

Ral enti zaci 6n del

Francia [+] mTim2018  ss9.124mes W 0,3% 1,4% [ | creciniento del PIB
Italia [+] Il Trim 2018 azaz21me | -0,1% 0,7%. |
Portugal [+] Il Trim 2018 50.499M.£ | 0,3% 2,1% [ |
Zona Euro [+] mTrim 2018 2.90433smc [ 0.2% 1,6% [ |
Estados Unidos [+] mTim 2018 44410960 |G 0,8% 3,4% [
Japon [+] m Trim 2015 1.054.5850. [ -0,6% 0,1% |
China [+] Il Trim 2018 1,6% 6,5% [

Tasa de desempleo: 2018 Paises

Paises Tasa de desempleo Var. Var. Afo Mes
Espaiia [+] 1a7% e -0,10 -1,80 Moviembre 2018
Alemania [+] 3,3% o -0,30 Noviembre 2013
Reino Unido [+] 1.1% N ] -0,20 Octubre 2018
Menor ritno de ) )
o Francia [+] s.0% NN (] 0,20 Moviembre 2018
reducci 6n del desenpl eo
Italia [+] Rt 00 | -0,10 -0,60 Moviembre 2018
Portugal [+] 5.6% NG 0,10 1,50 Moviembre 2018
Zona Euro [+] 7.9% NG -0,20 -0,50 Moviembre 2013
Estados Unidos [+] s.2% R 0,20 0,20 Diciembre 2018
Japén [+] 25% N 0,10 -0,20 Moviembre 2013
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Si tuacion de Mercados Financieros. Datos macro: principales

i nedi Fradarvac

Tipos de referencia de las hipotecas

Paizes Fecha IPC Interanual Acum. desde Enero Fecha Tipo Var.

Espaiia [+] Diciembre 2013 1,2% | 1,2% |

Euribor [+] Diciembre 2018 -0,13% 0,02
Alemania [+] Diciembre 2013 1,7% 1,7% . B

IRS fipo de Diciembre 2018 0,25% -008
Reino Unido [+] Diciembre 2018 21% | 21% | interés swap a 5

anos [+]
Francia [+] Diciembre 2013 1,6% | 1,6% |

Mibor [+] Diciembre 2018 -0,13% 0,02
Iltalia [+] Diciembre 2018 1.1% | 1,1% |

IRPH Conjunto de  Moviembre 2018 201% 008
Portugal [+] Diciembre 20138 0, 7% | 0,7% | entidades [+]
Estados Unidos [+] Diciembre 2018 1.9% | 19% | IRPH CECA[+]  Sepfiembre 2013 625% 038
Japdn [+] Diciembre 2013 0.3% | 0,3% | IRPH Bancos [+]  Septiembre 2013 327% -0.03
China [+] Diciembre 2015 1,9% | 21% | IRPH Cajas [+] Septiembre 2013 394% 003

<< 2018 Comparativa: Tipos de interés banco central

Reducci 6n del |PC en
el Gltino trinestre
Reino Unido [+] 02/08/2015 0.75% | 0,25 del 2018 por |a

caida de | os precios

Paises Fecha Tipos de interés Var.

Zona Euro [+] 1711072017 0% 0 ener gét i cos.
Estados Unidos [+] 20122018 2255 | 025 Incremento ti pos

USA Se nmantiene en
Japén [+] 16/02/2016 0,10% | -0,10 ni ni nos en EU
China [] 23102015 435% | 0,25
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Si tuacion de Mercados Financieros. Datos macro: principales

Lista de las

Calificaciones de los Paises

S

Espaiia: Evolucion del déficit

COMISION DE CONTROL ABANCA JUBILACION VII, F.P.

Ratings Moody's [+] Ratings S&P [+] Ratings Fitch [+] Fecha Deficit Trimestral (M.€)
Espaiia [+] [ Baat A- A 1l Trim 2015 -14.662
Alemania [+] Aaa ALA AAA Il Trim 2013 -21.997
Reino Unido [+] I ~-> . I An I Trim 2018 -4.254
Francia [+] I > N . I < Déficit 2017
Italia [+] P Baa2 R eeB P seB
Espaiia: Evolucion del déficit
Portugal [+] I G- I seB- PR sBB
Fecha Déficit (M.£) Déficit (%PIB)
Estados Unidos [+] Aza [N -+ AAA
2017 -35.003 -3,10%
Japon [+] Al A+ A
2016 -50.401 4.51%
. 2015 -57.004 -5.28%
Espana: Evolucion de la deuda
2014 -61.942 5,97%
Fecha Deuda total Deuda Deuda Per
(M.£) (%PIB) Capita 2013 -71.687 -6,99%
Il Trim 2018 1.175.704  9830% 251986 e e 10.47%
Il Trim 2013 1.163.965  9810% 24 948€ 2011 103714 9.64%
| Tim 2018 1.160.736  95,70% 24 8TTE 2010 _101.404 9.38%
2008 -118.194 -10,95%
2008 -49.343 -4.42%
Incremento del objetivo de déficit 2018 del 2,2%al 2, 8% apr ox. 2007 50 792 1.92%
2008 22 175 2.20%
2005 11.256 1,21%
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Si tuacion de Mercados Financieros. Datos macro: principales
i ndi cadores

Prima de riesgo frente a Alemania | GOVERNMENT YIEL

Paises Fecha Prima Riesgo Var. Var. Mes Var. Afio 3101212018 2911212017 29,
German Govemment Bonds 2 YrB -0,61 0,63
Esp ana [+ 211012019 111 i 4 27 | |Spanish Govt Generic Bonds 2 Y -0,24 -0,35
ltaly Govt Bonds 2 Year Gross 047 -025
) ) PORTUGUESE GOVERNMENT BONDS 2Y -0,35 -0,10
Reino Unido [+] 210172019 107 . 2 0 0 Ireland Government Bonds 2 Yea - -0,49
France Govt Oats Btan 2 YrBta -0.46 -047
Francia [+] i1 40 | 0 5 13
German Govemment Bonds 5 Yr O -0,31 -0,20
Italia [+] 21012019 250 - 1 3 1M Spanish Govt Generic Bonds 5 Y 034 040
Portugal [+] 201019 136 [l 0 -8 18
Estsdos Usidos ] woros 253 [ 2 K 1 *
Japén [+] 2012019 25 | 0 -4 24

Rendimiento bonos del Estado a 10 afios Nombre = Rendimiento

Paizes Fecha Rendimienta Var. Var. Mes Var. Afio = Esparia 1M -0, 480
Espafa [+] MUY 138% 002 002 009 = Espania 3M -0.457
=— Esparia 6M -0, 401
Alemania [+] A0S 025% 0,01 oM 032 = Espaiia 9M 0389
— spar:a ' Not abl e i ncrenent o
Reino Unido [+] 211012019 1,32% . -0,02 0,00 0,02 =— Espana 1A -0,334 pr| nma de ri €esgo
I= Espafia 2A -0,234 Italia.
Francia [+] amiene 056% i 0,01 0,04 020
=— Espaiia 3A -0,034 q
' Baj o rendi mento
Italia [+] aniene  278% 0,00 0,04 082 == Espaiia 4A 0.087
Spar:a ' Bonos del Estado
Portugal [+] ameote 151% [l 0,01 007 2,15 = FEspana 5A 0,267
= Espaiia 6A 0,599
Estados Unidos [+] nienie 279% R 0,04 0,04 0,18 = Espaiia 7A 0,831
Japén [+] A012019  0,02% | 0,00 0,03 007 = Espaiia 8A 1,034
= Espaiia 9A 1,220
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Si tuacion de Mercados Financieros. Datos macro: principales

i ndi cadores
Indices de las bolsas EVOLUCION DE LAS BOLS
Fecha Puntos Var. Var. Semanal Var.Mes | Var. Afo Var. este Ao
IBEX 35 [4] 180172019 906910 1,80% 216%  423%  -1307% 6,20% 31/12/2018130/11/2018] _di
, _ , ~ |BEX 35 8.539,90 ]| 9.077.20 -
DAX [+] 18012019 1120554 263% 2.92% 433%  -1583% §12%
EUROSTOXX 50 300142 | 317313 -
FTSE 100 [+ 18012019 6.96833 195% 0,72% 398%  951% 157%  |PEQUENAS EUROPA] 22659 23842 ]
CAC 40[4] 18012019 467593  170% 1,98% 256%  -1126% 3,07%
FTSEMIB [+] 18012019 19.708.06  120% 247% 570%  -16,50% 755%
PSI20 [+] 18012019 5.06802 076% 2.21% TT%  -10,64% 7%
STOXX 50[+] 18012019 343492 214% 211% 312%  -1342% 497%
DOW [+] 18012019 2470635  138% 2,96% 435%  504% 5.91%
ay ar ar _ T ,
NASDAQ [+] 1801219 745723 103% 2,66% 5,50% 1,90% 787% EVOLUCION DE LOS INDICES SECT
58P 500[+] 18012019 267071 132% 2,87% 489%  455% §54%
31/12/2018 ] 30/11/2018
NIKKEI [+] 2012018 2071933 0.26% 0,26% 274%  1297% 350%  [Lelecomunicaciones 28877 1 30634
Recursos Basicos 17935 197.00
TOPIX [+] 131112018 163845 -2.00% 206%  3TER 813% 0 fHoteles, Viajes y Turismo 17834 19045
Bienes Industriales 72033 77126
SHANGAI [+] 2MPM9 261051 056% 0,56% 375%  -25,15% 463%  [Automocion — 42245 1 45529
Medios de Comunicacién 21098 22583
Bol sa: Mal conportanm ento de | os nercados
burséatiles, especialnente | os europeos y en
I a inmensa mayoria de | os sectores
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Si tuacion de Mercados Financieros. Datos macro: principales
i ndi cadores

EVOLUCION D

31/12/20

Materias Primas 169.8C

Petrdleo 53.17
Oro

N/AlatilidAA /04N 2 on

EVOL

31/1

Euro/Dolar 1.

[Euro/Yen 125

Petrdl eo en el rango de | os 50-60 $
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Estructura de la

Cartera

COMPOSICION DE LA CARTERA DE ABA

(

ESTRUCTURADE LA CARTERA

Renta variable

R.V. Euro
R.V.Americ. Rentavariable
R.V. Otros 13,89%
Tesoreria yotrgs
52,58% \
Ofras Inwersiones
062%
RENTA VARIABLE
&l )
RENTA VARIABLE R. VARIABLE ZONA EURO
,-/'—’_\\\‘ o . i e,
ETF BBVA- “\\ \
IBEX35 i
RV. Euro e V/' ETF LYX
100,00% EURXX50
7437%
. Yy
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Estructura de la Cartera

RENTA FIJA -DURACION DE LA (

N
( RENTA AJA
_-—'“_“--—\“\-
R.F. public
100,00%
& ™ (&
VENCIMIENTOS RATINGS
DeOa1 afio
19,25% A3
Mas de 10 =TT 24,64%
afios ey A72°/
5,48% y % 3,67% -
y \ \
Det1a3l Ba1t
afios Aoy L
e N 32,62%
26,84% Al
- \\ Baa2
i j 12,75%
3ab
afos
& 15,81% J \;
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Rendi ni entos del Fondo
31/12/2017

31/12/2018

Cuenta de Posicion de los Planes

Excma. Diputacién Provincial de A Corufia 11.114.196 11.012.130 -0,92%

11.114.196 11.012.130

31/12/2018
PLAN MERCADO

Rentabilidad del Plan

Excma. Diputacién Provincial de A Corufia -2,24% -4. 08%

Rentabilidad internaual en términos TAE a fecha balance
(*) Datos de mercado (Inverco) a 31- 12- 2018

Rentabilidad del Plan 31/12/2018

Plan Bench.

Excma. Diputacién Provincial de A Corufia -2, 24% -1.94%

2018 INTERANUAL 2ANOS 3ANOS 5ANOS 10ANOS 15ANOS TAE TAE TAE TAE TAE TAE TAE TAE TAE TAE

1 7 O 1 2 O 19 Revalorizacion 1 2 3 3 10 15 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009
en el afio TAE TAE TAE TAE TAE TAE
AJVII Diputacion Provincial A Corufia 0,36% -2,46% 0,34% 1,37% 2,04% 3,30% 3,21%  -2,25% 2,62% 2,30% 2,45% 6,32% 746% 5,58% 1,64% 0,22% 6,69%
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2018 Evol uci on

v Fuerte volatilidad en los nercados debido al entorno nacroecononico y
geopolitico

v Italia: Posibilidad de un inportante aunento del gasto publico de increnento
déficit.
Repunte prima de riesgo bonos italianos

v Guerra conercial: iniciada con las politicas proteccionistas USA puede afectar
al creciniento econoni co nundi al

v Crisis en Turquia: desplone noneda. Incertidunbre y volatilidad. Exposicion
bancos espanoles e italianos

v BREXIT

v Confianza en que la situacion se calmara en los proxinos neses en algunos
frentes
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2018-2019 Estrategia

Estrategi a conservadora tanto en renta fija cono en variabl e
v' RENTA FI JA

* Renta fija privada: sienpre con grado de inversion, con vencimentos no nas
all 4 del 2023 y en grandes conparfias con solida solvencia y riesgo de crédito
m ni mo

* Renta fija publica: posicion en Conuni dades Aut 6nomas sol ventes a nenos de 1
afio con riesgo muy limtado. Posicion en Italia por debajo del 5%en bonos a 2
y 5 afios y resto Deuda Publica Espafiol a.

* Inplenmentada cobertura con bonos alemanes para reducir riesgo de tipos vy
dur aci 6n
v" RENTA VAR ABLE:

* (Qonposicidon que nos expone nenos a la volatilidad: rendimento negativo
inferior al IBEX 35 y Eurostoxx 50

* Sectores aeroespacial, petrolero, tecnol 6gi co, |oqgistica conbo nas positi Vvos.

COMISION DE CONTROL ABANCA JUBILACION ViII, F.P. /ABANCA




//ABANCA | Gracias

Sentir comun



	Diapositiva 1
	Diapositiva 2
	Diapositiva 3
	Diapositiva 4
	Diapositiva 5
	Diapositiva 6
	Diapositiva 7
	Diapositiva 8
	Diapositiva 9
	Diapositiva 10
	Diapositiva 11
	Diapositiva 12
	Diapositiva 13
	Diapositiva 14
	Diapositiva 15
	Diapositiva 16

